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一、本月硫磺行业看点

1、国产方面，本月国产硫磺市场价格大势下行，局部调涨。国内主要炼厂多下调报价，跌幅10-290元/吨；

仅少数炼厂上调报价，涨幅20-140元/吨。

2、本月普光万州港、达州硫磺例行调价四次，截止到2月28日，普光万州港硫磺价格环比下跌10元/吨至

1290元/吨，跌幅0.77%；达州汽运固体价格环比下跌20元/吨至1180元/吨，跌幅1.67%；汽运液体价格1180元/

吨暂稳；铁运价格环比下跌20元/吨至1180元/吨，跌幅1.67%。

3、港口方面，本月港口硫磺市场价格跌后反弹，市场重心较前期大幅上移；截至2月28日，颗粒硫磺价格

1310元/吨，环比上涨130元/吨，涨幅11.02%；块粉硫磺价格1260元/吨，环比上涨130元/吨，涨幅11.50%。

4、供应端：国产方面，本月国内个别装置装置检修，其他存量装置暂未出现明显变动，全国硫磺月产量较前

期小幅减少；港口方面，本月全国主要港口硫磺到货量较上月减少。

5、需求端：本月磷酸一铵市场价格弱势下行，磷酸二铵市场价格稳中整理。据相关统计，国内磷酸一铵企业1

月开工率约为64.69%，环比提升2.04%；磷酸二铵企业开工率约为59.67%，环比提升8.76% 。

6、港口库存：本月国内港口硫磺库存呈增长态势，截止到2月28日，港口硫磺库存达163.71万吨，相较于1月

31日的153.95万吨，增加9.76万吨，增幅6.34%。
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二、本月硫磺市场综述 国内市场价格

图一、固体硫磺价格走势 图二、液体硫磺价格走势
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二、本月硫磺市场综述 国内市场价格

本月国产硫磺市场价格大势下行，局部调涨。国内主要炼厂多下调报价，跌幅10-290元/吨；仅少数

炼厂上调报价，涨幅20-140元/吨。

期初港口硫磺市场走势偏弱，普光万州港硫磺价格大幅下调，加之下游拿货积极性欠佳，市场心态受

挫，国产硫磺价格整体下行。中后期，港口硫磺市场价格及普光万州港硫磺价格反弹上行，市场氛围有所

好转，国内沿江及南方地区主要炼厂出货顺畅，多上调报价，不过前期累积跌幅较大，整体幅度以减幅为

主，跌幅10-150元/吨，仅华中地区个别炼厂调涨，涨幅20-30元/吨。

北方地区硫磺价格大势下行，局部调涨。山东及华北地区受港口液体硫磺资源及周边低价资源持续冲

击影响，区域内炼厂液体硫磺出货不畅，连续下调报价，跌幅70-130元/吨；固体硫磺价格跌后反弹，整

体幅度以减幅为主，跌幅10-150元/吨，个别炼厂调涨20-140元/吨。华东地区固体硫磺价格较前期上调

20-150元/吨，液体硫磺价格下调30-80元/吨。西北地区炼厂部分炼厂上调报价，涨幅70-140元/吨，部

分炼厂下调报价，跌幅130-290元/吨。东北地区硫磺价格以稳为主，仅个别炼厂调整。
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二、本月硫磺市场综述 国内部分硫磺企业价格

日期

企业
01/31 02/01 02/03 02/07 02/10 02/14 02/17 02/21 02/24 02/28 涨跌 状态

东明石化 1190 1190 1240 1190 1190 1140 1190 1110 1110 1110 -80 固体

镇海石化 1150 1150 1150 1150 1150 1200 1200 1250 1250 1300 150 固体

神华宁煤 990 960 960 940 980 980 1020 1020 1080 1060 70 固体

陕西未来能源 950 950 950 910 935 935 980 1015 1025 1050 100 固体

九江石化 1180 1180 1080 1050 1050 1130 1130 1150 1150 1200 20 固体

中科炼化 1260 1260 1260 1080 1080 1160 1160 1200 1200 1220 -40 固体

茂名石化 1260 1260 1260 1080 1080 1160 1160 1200 1200 1220 -40 固体

齐鲁石化 1300 1300 1300 1150 1150 1150 1150 1180 1180 1230 -70 固体

广州石化 1290 1290 1290 1050 1050 1130 1130 1170 1170 1190 -100 固体

山东华星 1100 1080 1080 1100 1100 1090 1090 980 940 970 -130 液体

青岛石化 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1040 990 990 990 -60 液体

武汉石化 1180 1180 1100 1050 1050 1130 1130 1150 1150 1200 20 液体

表一、本周国内部分硫磺企业报价（单位：元/吨）
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二、本月硫磺市场综述 港口市场价格

图三、长江港、防城港价格走势

本月港口硫磺市场价格跌后反弹，市场重心较前期大
幅上扬；截至2月28日，颗粒硫磺价格1310元/吨，环比
上涨130元/吨，涨幅11.02%；块粉硫磺价格1260元/吨，
环比上涨130元/吨，涨幅11.50%。

期初，伊朗硫磺销售招标FOB110美元/吨消息持续发
酵，加之节后相关业者复工较为缓慢，市场交投氛围略显
冷清，持货商心态不稳，港口硫磺价格继续下探；不过随
着某终端寻低未果后，部分商户及终端入市跟进，叠加国
内某大型炼厂硫磺销售招标结果利好呈现，持货商惜售挺
涨意愿强烈，低价货源难寻，港口硫磺价格反弹上涨。期
中，普光万州港硫磺价格上调50元/吨超预期，加之国内
某大型炼厂连续俩次硫磺销售招标结果均利好呈现，提振
市场交投氛围，港口硫磺价格继续上涨。期末，国际硫磺
价格走势坚挺，普光万州港硫磺价格持续上行，持货商心
态乐观，维持惜售挺涨举措，另外部分商户及终端陆续出
现补货行为，提振市场信心，港口硫磺价格继续上探。
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二、本月硫磺市场综述 普光万州港、达州调价

本月普光万州港、达州硫磺例行调价四次，截止

到2月28日，普光万州港硫磺价格环比下跌10元/吨

至1290元/吨，跌幅0.77%。

截止到2月28日，达州汽运固体价格环比下跌20

元/吨至1180元/吨，跌幅1.67%；汽运液体价格

1180元/吨暂稳；铁运价格环比下跌20元/吨至1180

元/吨，跌幅1.67%。

目前硫磺日产量在5200-5300吨。图四、普光万州港、达州价格走势
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二、本月硫磺市场综述 市场供需

供应端：国产方面，本月国内个别装置装置检修，其他存量装置暂未出现明显变动，全国硫磺月产量

较前期小幅减少；港口方面，本月全国主要港口硫磺到货量较上月减少。

需求端：本月磷酸一铵市场价格弱势下行，磷酸二铵市场价格稳中整理。据相关统计，国内磷酸一铵

企业1月开工率约为64.69%，环比提升2.04%；磷酸二铵企业开工率约为59.67%，环比提升8.76%。

产量：2023年2月份我国主要炼厂硫磺产量约82.36万吨。
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二、本月硫磺市场综述 装置动态

表三、国内部分炼厂装置动态

性质 炼厂名称 地区 检修装置 起始时间 结束时间

地方炼厂 神驰化工 山东 装置故障 2023/2/1 2023/2/22

表二、国内新增产能统计表

地区 炼厂名称 产能 投产时间 单位 备注

华南 广东石化炼化项目 78 2023年2月 万吨/年 无

华北 鄂尔多斯市亿鼎生态农业 0.5 2023年第1季度 万吨/年 无

西北 榆林化学 2 2023年第1季度 万吨/年 无

西北 宁夏鲲鹏清洁能源 2.15 2023年第1季度 万吨/年 无

西北 榆能化学材料 2 2023年第3季度 万吨/年 无
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二、本月硫磺市场综述 港口库存

图六、港口硫磺总库存对比

本月国内港口硫磺库存呈增长态势，截止到2月28日，港口硫磺库存达163.71万吨，相较于1月31日

的153.95万吨，增加9.76万吨，增幅6.34%。

图五、各港口硫磺库存对比
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二、本月硫磺市场综述 国内硫磺进口对比

产品 日期 2021年 2022年 同比 单位

硫磺 1月 84.1 55.47 -34.04% 万吨

硫磺 2月 84.11 45.19 -46.27% 万吨

硫磺 3月 84.93 71.54 -15.77% 万吨

硫磺 4月 58.20 71.98 23.68% 万吨

硫磺 5月 49.78 73.04 46.73% 万吨

硫磺 6月 53.30 94.83 77.92% 万吨

硫磺 7月 62.29 68.93 10.66% 万吨

硫磺 8月 60.90 62.71 2.97% 万吨

硫磺 9月 62.97 54.41 -15.73% 万吨

硫磺 10月 82.67 66.87 -19.11% 万吨

硫磺 11月 99.96 63.15 -36.82% 万吨

硫磺 12月 70.28 36.62 -47.88% 万吨

表四、2021-2022年硫磺进口量对比
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三、硫磺上游产品综述 原油

图七、WTI和布伦特原油价格走势

本月国际原油震荡下行。截至2月28日，WTI价格

77.05美元/桶，环比下跌1.82美元/桶，跌幅2.31%；布伦

特价格83.89美元/桶，环比下跌0.60美元/桶，跌幅0.71%。

上旬，国际能源署看好中国需求前景，叠加土耳其地

震引发短线供应担忧，国际油价顺势上涨。中旬，美国

CPI 数据显示仍需继续加息对抗通胀，美联储官员多次发

表鹰派讲话，叠加美国商业原油持续累库，国际油价承压

下跌。下旬，市场对全球经济增长放缓的担忧仍存，国际

油价震荡下行，不过俄罗斯明确将在3月起主动减产，抑制

跌幅。月末，中国经济前景向好推升燃料需求预期，国际

油价小幅反弹。
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四、硫磺下游产品综述 硫酸

图八、国内硫酸市场价格走势

本月国内多地上调硫酸价格，涨幅20-90元/吨；个

别走低，跌幅50元/吨。

上半月，多地主力酸企以消化前期库存为主，加之

下游需求恢复缓慢，市场供需呈现利空，并且各地走货

情况差异较大，酸价以稳为主，局部调整。下半月，前

期累积库存逐渐消化，需求端亦逐渐复苏，多地酸企走

货速度加快，市场供需关系缓和，山东、江西、内蒙古、

四川、云南及福建等地上调酸价。临近月末，部分地区

酸企走货顺畅，挺涨意愿明显，湖北、江西、安徽、湖

南、河北、山东及内蒙古等地继续上探酸价；不过终端

需求仍未达到预期，加之硫酸市场供应相对稳定，限制

上行空间。江苏地区部分酸价报价较前期下调50元/吨。
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四、硫磺下游产品综述 磷酸

图九、磷酸一铵55%粉、磷酸二铵64%颗粒价格走势

磷酸一铵：本月国内磷酸一铵55%粉市场价格弱势下行。截至
2月28日，磷酸一铵55%粉主流价在3100-3420元/吨之间。上旬，

磷酸一铵原料成本支撑不足，下游复合肥采购积极性欠佳，市场心
态受挫，不过厂商多对后市持乐观态度，报价以稳为主。中旬，复
合肥企业多持有部分原料备货且现阶段市场行情不明朗，并受尿素

价格弱势下行影响，采购心态谨慎，新单交投寡淡，磷酸一铵厂商
纷纷下调报价，跌幅50-100元/吨。下旬，原料硫磺、合成氨及磷
矿石价格接连走高，成本端支撑力度增强，但下游需求面持续疲软，

厂商走货不畅库存增压，价格明稳暗降。预计下月国内磷酸一铵市
场价格存下行可能。

磷酸二铵：本月国内磷酸二铵64%颗粒市场价格稳中整理，截

至2月28日，磷酸二铵64%颗粒主流价在3680-4200元/吨之间。上
旬，受尿素及硫磺价格下行影响，磷酸二铵下游观望情绪较浓，采
购积极性欠佳，市场心态受挫，不过市场高品质货源表现紧俏，工

厂亦有一定待发支撑，市场重心变化不大。中旬，市场交投氛围未
见明显改善，需求面依旧疲软，不过原料硫磺、合成氨价格反弹上
涨，厂商报价坚挺。下旬，磷酸二铵下游需求跟进，市场走货好转

低端价格向上整理。预计下月国内磷酸二铵市场价格稳中整理。
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四、硫磺下游产品综述 钛白粉

图十、国内钛白粉市场价格走势

本月国内钛白粉市场价格呈上涨态势；截止到2月

28日，金红石型钛白粉市场主流价在15000-16000元/

吨，锐钛型钛白粉市场主流价13300-14000元/吨。

本月国内前期检修装置陆续恢复重启，市场整体供

应有所增加，但钛白粉原料钛矿、硫酸价格上涨，成本

端支撑力度增强，加之下游需求陆续恢复，市场交投氛

围较前期好转，另外出口订单较多，厂家货源偏紧，陆

续发布涨价函，市场交投重心上移。目前正值钛白粉传

统需求旺季，预计3月钛白粉市场价格有望继续上探。
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五、硫磺后市分析

供应端：国产方面，下月国内存量装置暂无明显变动，但有新增装置投产运行，且考虑到自然天数的

增加，预计国产硫磺市场供应量呈增长态势。进口方面，预计3月硫磺到港量在55-65万吨。整体来看，预

计下月国内硫磺市场供应量较前期增加。

需求端：预计下月磷酸一铵市场价格存下行可能，磷酸二铵市场价格稳中整理。

综合来看：国产方面，近期国际硫磺市场走势坚挺，港口硫磺市场价格及普光万州港硫磺价格连续上

行，提振市场信心，加之下游需求相对稳定，预计短期国产硫磺市场价格或继续上探；中长期来看，国产

硫磺市场价格窄幅整理为主。

港口方面，目前国际硫磺市场走势坚挺，港内低价回补较为困难，叠加近期国产硫磺价格大势上行提

振市场氛围，短期持货商或继续维持惜售挺价举措，若继续有新的实盘跟进，港口硫磺市场价格有望继续

上探。中长期来看，3月仍是保春耕季，相关化肥出口方面难有明显利好消息呈现，磷肥市场亦无明显利好

预期，或限制硫磺上行空间。
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